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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan, luego que los principales indices
retrocedieron en la rueda previa

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,13%, S&P 500 -0,30%, Nasdaq -0,63%), mientras se esperan datos
econdémicos clave y el testimonio del presidente de la Fed, Jerome Powell, mas tarde en la semana.

Las acciones de AMD (AMD) bajan mas de 1,5% en el premarket luego que Bloomberg informé que la compaiia enfrentd
un obstaculo regulatorio que evitara que venda un chip de inteligencia artificial a China. Las acciones de GitLab (GTLB)
caen mas del 22% después que la empresa publicara un débil prondstico para este afo.

Los principales indices cerraron a la baja tras una jornada volatil el lunes. EI S&P 500 tocé brevemente méaximos histéricos
intradiario gracias en parte a un aumento en las acciones de chips impulsadas por el optimismo en torno a la inteligencia
artificial, aunque este impulso se desvanecié hacia el final de la sesién.

El Nasdag Composite se alejé de maximos histéricos incluso cuando el ganador de IA, Nvidia (NVDA), cerré al alza.

Los mercados se estan preparando para la publicacién del informe de néminas no agricolas de febrero el viernes, que
podria proporcionar informacién sobre el estado del mercado laboral estadounidense. El dato también podria influir en
como los funcionarios de la Fed abordarian posibles reducciones de tasas de interés este afo.

El precio de Bitcoin (BTC) superd niveles clave llegando a poco menos de USD 1.000 de distancia de su maximo historico
alcanzado durante el pico de un ciclo alcista en 2021.

Los datos de CoinShares (CS) mostraron que los productos de inversién vinculados a Bitcoin registraron una quinta
semana consecutiva de entradas de capital en la semana hasta el 4 de marzo, un total de USD 1,7 Bn.

Si bien las posiciones cortas en Bitcoin aumentaron, los ETFs listados en EE.UU. vinculados a él, particularmente el iShares
Bitcoin Trust (IBIT) y el Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund (FBTC), captaron la mayor parte de las entradas.

En cuanto a las ganancias, Target (TGT) publicara resultados antes de la apertura de mercado, seguida por Nordstrom
(JWN) y Box (BOX) después del cierre.

Las principales bolsas de Europa operan mixtas, mientras tratan de encontrar un impulso positivo antes de la reunion del
BCE prevista para el jueves. El Stoxx 600 retrocede 0,19%.

El indice DAX de Alemania pierde 0,08%, el CAC 40 de Francia sube 0,03%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansiéon de 0,01%.

Los mercados en Asia cerraron mixtos, después que China establecié su objetivo de crecimiento para 2024 en alrededor
de 5% para 2024. El indice CSI 300 subid 0,7% a 3.565,51, el nivel mas alto desde finales de noviembre.

El indice Hang Seng de Hong Kong lideré las pérdidas en Asia, con una caida del 2,65%, mientras que el Nikkei 225 cayé
ligeramente, aunque aun se mantuvo por encima de la marca de 40.000 y cerr6 en 40.097,63.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,18%, mientras se consideran las perspectivas econdémicas y
se esperan nuevos datos.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania baja, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petréleo baja, luego que China presentd un prondstico de crecimiento econdmico intermedio para 2024.

El oro sube, respaldado por datos de la manufactura y el gasto en construccion de EE.UU.

La soja baja, a pesar de cobertura de posiciones cortas después de alcanzar minimos de tres afios recientemente.
El délar (indice DXY) opera estable, mientras se asimilan declaraciones de politica provenientes de China.

El yen baja, luego que la inflacidn core de Tokio se acelerd al 2,5% en febrero, desde el 1,8% del mes anterior.

NOTICIAS CORPORATIVAS

TARGET (TGT) report6 un EPS del cuarto trimestre de USD 2,98, superando en USD 0,57 la estimacion de los mercados de
USD 2,41. Los ingresos del trimestre fueron de USD 31,9 Bn, en comparacion con la estimacion del consenso de USD
31,83 Bn.

TESLA (TSLA) anuncidé una caida del 19% YoY en las entregas de vehiculos fabricados en su planta de Shanghdi a 60.365
unidades, el nivel mas bajo desde diciembre de 2022, probablemente debido a las interrupciones causadas por las
vacaciones del Ano Nuevo Lunar.

APPLE (AAPL) fue multada por los reguladores de la Unién Europea con casi USD 2 Bn y afirmé que viold las leyes de
competencia al evitar que los desarrolladores de aplicaciones informaran a los usuarios de iOS sobre opciones
alternativas de suscripcion de musica.

LYFT (LYFT) recibié un upgrade por parte de RBC a "outperform" desde "sector perform". El banco destacé la posicion de
la empresa dentro de un duopolio estable, las oportunidades futuras de entrega de alimentos y estimaciones optimistas
de EBITDA para 2024.

FORD (F) report6 solidos datos de ventas de febrero en comparacién con el mismo mes del afio anterior. Las ganancias
de Ford fueron lideradas por aumentos en las ventas de vehiculos eléctricos e hibridos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU: Se publicaran datos del indice PMI de servicios de S&P Global, 6rdenes de bienes duraderos e indice de servicios
ISM.

EUROPA: El indice PMI Compuesto de Italia aumenté a 51,1 puntos en febrero de 2024 desde 50,7 en el mes anterior,
marcando el segundo dato positivo después de siete meses de contracciones en la actividad del sector privado del pais.

ASIA: El gobierno chino establecié un objetivo de crecimiento del PIB de alrededor del 5% para 2024, sin cambios desde
2023, y en comparacién con un crecimiento del 5.2% durante el afo, anuncié el primer ministro Li Qiang en el Congreso
Nacional del Pueblo. Mientras tanto, el gobierno fijé un déficit fiscal con respecto al PIB del 3% para 2024, En cuanto a los
precios, se espera que el IPC aumente alrededor del 3%, consistente con el objetivo de 2023 pero significativamente mas
alto que el aumento del 0.2% del afio pasado.

COLOMBIA: Las exportaciones aumentaron un 1,3% respecto al aho anterior, alcanzando los USD 3.745 M en enero de
2024, poniendo fin a una racha de trece meses consecutivos de caida. Los principales socios comerciales fueron EE.UU.
(25,6% del total de envios), seguido de China (6,5%), India (6,4%) y Panama (5,4%).

MEXICO: La inversién fija bruta crecié un 13,4% YoY en diciembre de 2023, desacelerandose desde un aumento del 19,2%
en el mes anterior. En términos mensuales ajustados estacionalmente, la inversion fija bruta permanecio estable.

ARGENTINA

RENTA FlJA: Los bonos en dolares cerraron al alza. Javier Milei insistird en el
Congreso con el proyecto de Ley Omnibus.

Los bonos en délares cerraron el lunes con tendencia positiva mientras el gobierno de Javier Milei volverd a insistir en el
Congreso de la Nacién con el proyecto de Ley Omnibus, presentando en los préximos dias una version similar a la dltima.

El jefe de Gabinete, Nicolas Posse, y los ministros de Economia, Luis Caputo, y del Interior, Guillermo Francos, convocaron
para el proximo viernes a todos los gobernadores a la Casa Rosada con el objetivo de avanzar con la firma de un
preacuerdo de politicas de Estado y discutir el paquete de reformas que se enviara al Congreso y un posible pacto fiscal.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina disminuyd ayer 45 unidades (-2,75%) y se ubico en los 1590 puntos basicos.

En ByMA, el GD41 gand 4,4%, GD46 +3,6%, AL35 +2,8%, AL41 +2,7%, AL29 +2,5%, AL30 +2,2%, GD30 +2,0%, GD29
+1,7%, GD38 +1,5%, GD35 +1,3% y el AE38 +1,2%. No se registraron bajas en el panel lider.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron ayer con variaciones dispares. Los que mas subieron fueron: el TX26
+1,3%, TC25P +0,9%, T3X4 +0,8%, PR13 +0,7% y el T2X5 +0,4%, entre los mas importantes. En cambio, los que mas
bajaron fueron el TX28 -2,1%, TX25 -0,8%, T4X4 -0,8%, T5X4 -0,7%, y el T2X4 -0,7%, entre otros.

Brasil, Chile, Uruguay y Ecuador se presentaron como amicus curiae (o amigo del tribunal) en la Corte de Apelaciones de
Manhattan donde se analiza el fallo de primera instancia que condend a la Argentina a pagar mas de USD 16.000 M por
haber expropiado mal la petrolera YPF en 2012, cuando Cristina Fernandez de Kirchner era presidenta.

Hoy abonard la renta de los bonos BUJ26, BUS24, DH510, DH520, RICNO, RIP10, RZ5BO y VSCLO, mas el capital e interés
del titulo RZ5BO.

RENTA VARIABLE: El S&P inicio la semana con una baja de 0,7 %

El indice S&P Merval inicié la semana con una baja de 0,7% y cerré en los 1.047.614,43 puntos, siguiendo la tendencia
negativa de la semana pasada. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 17.981,8 M, en tanto en
Cedears se negociaron ARS 23.529,5 M.

Las acciones que mas cayeron fueron las de: Aluar (ALUA) -4,3%, Pampa Energia (PAMP) -4,2%, Edenor (EDN) -3,6%,
Transener (TRAN) -3,1% y Ternium (TXAR) -3,1%, entre las mas importantes.

Las acciones que cerraron en alza fueron: Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +4,7%, Transportadora de Gas del Norte
(TGNO4) +3,5%, Mercado de Valores de Buenos Aires (VALO) +3,5%, YPF (YPF) +2,7% y Mirgor (MIRG) +1,5%, entre otras.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron ayer con variaciones dispares. Se destacaron al alza: YPF
(YPF) +4,9%, Banco BBVA Argentina (BBAR) +2,8%, Loma Negra (LOMA) +2,5%, Transportadora de Gas del Sur (TGS)
+2,0% y Grupo Supervielle (SUPV) +1,4%, entre otras.

En cambio, cerraron a la baja: Mercado Libre (MELI) -3,3%, Ternium (TXAR) -3,0%, Corporacion America Airports (CAAP)
-3,0%, Grupo Galicia (GGAL) -2,6% y Pampa Energia (PAM) -2,5%, entre las mds importantes.

De las acciones argentinas que cotizan en el premarket tenemos a Tenaris (TS) con una suba de +4,94%.

GRUPO GALICIA (GGAL) reporté ayer una suba del 25% YoY en sus utilidades netas correspondientes al 4°T23. Reporté
un resultado operativo de ARS 764.001 M, un 154% YoY. En cuanto a la ganancia neta durante los 12 meses del 2023 subi6
109% YoY, alcanzando los ARS 337.756 M. Llevado a cifras en dolares, los USD 1.298 M que gané en 2023 superaron
ampliamente los USD 564,01 M que habian estimado los mercados.

Indicadores y Noticias locales

Los recursos tributarios nacionales caen un 17% entre enero y febrero de 2024 (IARAF)

De acuerdo con un estudio del Instituto Argentino de Andlisis Fiscal (IARAF), los recursos tributarios nacionales del
primer bimestre de 2024 presentan la peor performance de los ultimos 9 afios. La AFIP dio a conocer los datos de los
ingresos de impuestos del segundo mes del 2024 donde se logré reunir ARS 7,24 Bn, con una baja real del 11% respecto
de igual periodo de 2023. El acumulado fue de ASR 14,9 Bn, con una merma del 7% interanual. Al excluir los tributos
vinculados a comercio exterior entre enero y febrero, la recaudacion acumulada descenderia un 17% términos reales.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales subieron el inicio de la semana USD 311 M, por lo cual finalizaron en USD 27.639 M.
Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) bajé ayer -2,40% y se ubicé en los USDARS 1.064,10. En tanto, el délar MEP (o
Bolsa) perdi6 -2,30% y terminé ubicdndose en los USDARS 1.029,54.

El tipo de cambio mayorista aumento el lunes +0,18% y cerré en USDARS 844,00 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA compré USD 303 M. De esta manera, la entidad concreté la mayor compra de contado desde el 22 de diciembre de
2023, cuando sumé unos USD 333 M por su intervenciéon. En dos ruedas de marzo adquirié USD 371 M y desde que
asumio la presidencia Javier Milei efectué compras netas por USD 896 M.
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