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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos a la espera de nuevos datos de
inflacion

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones -0,03%, S&P 500 +0,24%, Nasdaq +0,46%), mientras se
esperan los nuevos datos de inflacion que podrian influir en cémo la Fed aborda posibles recortes de tasas de interés.

El rally del mercado liderado por la tecnologia ha perdido impulso ultimamente, ya que algunos de los mayores
ganadores de este afio continuaron retrocediendo. Nvidia (NVDA) perdié otro 2% el lunes, después de caer mas del 5%
el viernes, su mayor declive en un solo dia desde mayo de 2023.

Algunos de los otros miembros de las "Siete Magnificos" también retrocedieron recientemente. Las acciones de Apple
(AAPL) han perdido un 8,5% en el ultimo mes, mientras que Alphabet (GOOGL) ha caido un 7,6%. Microsoft (MSFT) ha
retrocedido casi un 4% durante el mismo periodo de tiempo y Tesla (TSLA) ha caido un 8,2%.

La atencion estard puesta en el dato de inflacidn de febrero. La tasa de inflacién anual aumentdé inesperadamente al 3,2%,
en comparacién con el 3,1% en enero y por encima de las previsiones del 3.1%. La tasa mensual también subi6 al 0,4%
desde el 0,3% como se esperaba. Mientras tanto, la inflacion Core disminuyd al 3,8% desde el 3,9%, en comparacion con
las previsiones del 3,7%.

Elaumento en lainflacion de enero llevo a los funcionarios de la Fed a cambiar su discurso posteriormente a un tono mas
cauteloso sobre la politica de flexibilizacién. Los mercados de futuros de fondos federales indican que la Fed no
recortaria las tasas de interés sino hasta su reunién de junio (68% de probabilidad).

Bank of America (BAC) aumento sus estimaciones EPS del S&P 500 para 2024 a USD 250, frente al prondstico anterior de
USD 235. La nueva estimacién, que marca el prondstico mas alto entre sus pares, implica un crecimiento del 12% YoY.

También prevén que la economia estadounidense crezca un 2,7% en 2024, casi el doble de una prediccién anterior. La
mejora viene después que BAC dijera que ve poca evidencia para respaldar las preocupaciones recientes, que dicen que
el mercado de valores ha subido demasiado rapido y se estd acercando a territorio de burbuja.

Las principales bolsas de Europa suben, recuperdndose de dos sesiones consecutivas de pérdidas. El Stoxx 600 avanza
0,47%.

El indice DAX de Alemania gana 0,44%, el CAC 40 de Francia sube 0,10%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 1,18%.

Los mercados en Asia cerraron mixtos. El indice Hang Seng subié 3,05% para liderar las ganancias en los mercados de
Asia y el Pacifico, mientras que el CSI 300 de China continental subié un 0,23% para cerrar en 3.597,49.

El Nikkei 225 de Japoén cayé por segundo dia consecutivo, perdiendo un 0,06% y cerrando en 38.797,51, mientras que el
Topix de base amplia bajé un 0,36% y finalizé en 2.657,24.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. baja a 4,08%, mientras se esperan los datos de inflacion.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania cae, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petrdleo sube, mientras se espera el proximo informe mensual de la OPEP.

El oro baja, mientras se esperan las consecuencias que la inflacion tendria sobre la politica monetaria de la Fed.
La soja baja, debido a las expectativas de una producciéon sudamericana cercana a récords.

El dolar (indice DXY) baja, antes de la publicacion de datos clave de inflacién en EE.UU.

El yen sube, luego de comentarios de funcionarios del BoJ que disminuyeron las apuestas sobre un aumento inmediato
de las tasas por parte del banco central.

NOTICIAS CORPORATIVAS

ORACLE (ORCL) dio a conocer que los resultados del 4°T23 superaron las estimaciones de ganancias de los mercados. El
segmento de servicios en la nube y soporte de licencias, su negocio mas grande, experimenté un aumento del 12% en
los ingresos. Sin embargo, los ingresos totales estuvieron por debajo de las expectativas.

VAIL RESORTS (MTN) no alcanzé las estimaciones en ingresos y ganancias para el 4°T23. MTN también redujo su guia para
todo el afio debido a la menor nevada en las estaciones de Norteamérica occidental hasta enero.

ASANA (ASAN) registr6 una pérdida en el 4°T23 de USD 0,04, o USD 0,06 mejor de lo esperado, segun LSEG. Los ingresos
de USD 117 M también superaron las estimaciones.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El salario regular en el Reino Unido, aumenté un 6,1% YoY a GBP 627 por semana en los tres meses hasta enero
de 2024, el crecimiento mas bajo desde octubre de 2022, por debajo de un aumento del 6,2% en el periodo anterior y las
expectativas del 6,2%. Ajustado por inflacion, el crecimiento salarial en términos reales se mantuvo estable en un 1,8%.

ASIA: El indice de precios de los bienes corporativos (CPGI) de Japén aumentd un 0,6% YoY en febrero, superando el 0,5%
esperado por los mercados y mas rapido que la cifra de diciembre del 0,2%. En términos mensuales, el CGPI subid un
0,2%, a un ritmo mas rapido que el 0,1% esperado y también mas que el 0% en diciembre.

CHILE: El valor de la Canasta Basica de Alimentos bajé en febrero en el orden de 0,8% mensual hasta llegar a los USD 71,
aun cuando la inflacidn del mes superd las expectativas y marco una variacion positiva de 0,6% en el mismo periodo.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Los bonos en dodlares continuan cayendo. Hoy el Tesoro buscard
canjear deuda 2024 por BONCER cupon cero a 2025, 2026, 2027 y 2028.

Los bonos en ddlares volvieron a ceder el lunes, en un marco en el que los inversores se mantienen atentos a la evoluciéon
de la politica y economia actual, y luego de la reunidn positiva entre Nacién y gobernadores, pero sin acuerdos aun. El
riesgo pais medido por el EMBI+Argentina superd los 1700 puntos basicos (cerrd en 1713 bps), incrementandose 23
unidades (+1,4%) respecto al dia anterior.

Los bonos en pesos ajustables por CER comenzaron la semana con mayoria de subas, atentos al dato de inflacion
minorista de febrero que se conocera hoy a las 16 horas y al canje que realiza el Tesoro.

El BCRA decidio modificar la tasa de politica monetaria a partir de hoy, llevando la tasa de interés de pases pasivos a 80%
nominal anual. La tasa de interés de los plazos fijos tendra una baja similar también del 110% anual hasta 80%. Esto
implica una baja de la tasa efectiva mensual de pases desde 8,6% tasa efectiva mensual (TEM) a 6,8%. Ademas, el BCRA
elimina la tasa minima de plazo fijo, es decir, los bancos podran ofrecer el rendimiento que estimen conveniente, algo
que se espera traiga mas competencia entre las entidades. A partir del préximo lunes 18 de marzo, el acceso a la
ventanilla de pases volvera a ser exclusivo para las entidades financieras reguladas por Central, por lo que ya no podran
utilizar esa herramienta los Fondos Comunes de Inversién (FCI), solo lo haradn los bancos.

El banco de inversion Barclays, proyecta una desaceleracion de la inflacién en Argentina, superavit primario y una mayor
acumulacién de reservas. Pero ademas consideré que las medidas macroecondmicas implementadas por el presidente
Javier Milei van en buena direccién, pero advirtié que aun enfrentan riesgos politicos elevados.

El Tesoro recibira hasta las 15 horas de hoy ofertas para canjear titulos elegibles con vencimiento en 2024 por una canasta
de instrumentos del Tesoro a 2025, 2026, 2027 y 2028. La oferta quedara abierta también para las entidades del sector
financiero y no financiero y personas fisicas y juridicas.

Se ofreceran 15 titulos con vencimiento este afio (TX24, T3X4, T6X4, T2X4, T7X4, T4X4, T5X4, TB24, X20Y4, TV24, T2V4,
TDA24,TDJ24,TDG24 Y TDN24), que se canjearan por BONCER cupén cero TZXD5, TZXD6, TZXD7, y TZXDS8.

Hoy se abonard la renta de los titulos PMS20 y PNPCO, mas el capital e intereses del PMS20 y PNPCO.

RENTA VARIABLE: Reportaron resultados TECO2, COME y CEPU. El S&P Merval
arranco la semana con una baja de 4,5%.

TELECOM ARGENTINA (TECO2) reporté en el 4°T23 una pérdida neta de -ARS 380.234 M (atribuible -ARS 382.360 M), que
se compara con la pérdida del 4°T22 de -ARS 43.186 M (atribuible -ARS 44.993 M).

SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA (COME) reporté una pérdida en el ejercicio 2023 de -ARS 30.131,4 M (atribuible a los
accionistas de -ARS 30.369,1 M), vs. la ganancia neta del ejercicio 2022 de ARS 20.152,6 M.

CENTRAL PUERTO (CEPU) reporté en el ejercicio 2023 una ganancia neta de ARS 145.960,9 M, que se compara con la
utilidad del ejercicio de 2022 de ARS 59.410,3 M.

El indice S&P Merval bajé ayer 4,5% y cerrd en los 957.777,50 puntos, después de registrar un maximo de 1.003.281,39
unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 14.060,4 M, mientras que en Cedears se negociaron
ARS 22.001,2 M.

Las acciones que mas cayeron en la semana fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) -8,1%, Telecom Argentina (TECO2)
-7,8%, Mirgor (MIRG) -7,7%, BBVA Banco Francés (BBAR) -6,6%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5,1%, entre las mas
importantes. No se registraron alzas en el panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs que mas cayeron fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) -5%, Grupo
Supervielle (SUPV) -4,1%, Telecom Argentina (TEO) -4%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -3,6%, y Edenor (EDN) -2,7%,
entre las mas importantes. Sélo subieron: Despegar (DESP) +2,5%, MercadoLibre (MELI) +2,3%, Globant (GLOB) +1,9%,
Tenaris (TS) +0,7%, y Adecoagro (AGRO) +0,7%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

La canasta basica total (CBT) de CABA ascendi6 a 14,6% en febrero (DGEyC)
Una familia portefia, compuesta por dos adultos y dos nifios, necesité en febrero ARS 1.017.520,79 para ser considerada
de clase media, (sin tener en cuenta el alquiler y las expensas), segun informd la Direccion General de Estadisticas y
Censos portena. Por otro lado, una familia de cuatro personas que percibié hasta ARS 684.115,30 es considerada en
situacién de pobreza no indigente. Asi, la canasta bésica alimentaria trep6 16%.

El gobierno hara recortes presupuestarios en el INCAA

El gobierno de Javier Milei establecié un fuerte recorte en todos los érdenes del Instituto Nacional de Cine y Artes
Audiovisuales (INCAA), con la suspensién de programas de apoyo que este hace para proyectos cinematograficos,
eventos y distritos de todo el pais, asi como la no renovacion de diversos contratos de trabajo y la quita de horas extra
para todo el personal del ente.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron el lunes USD 141 My finalizaron en USD 28.357 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) inicié la semana con una caida de ARS 27,06 (-2,6%) y se ubicé en los USDARS
1.021,92, dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 20,5%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) perdié ARS 19,49

(-1,9%) y terminé ubicandose en ARS 980,98, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 15,7%.

El tipo de cambio mayorista aumenté ayer ARS 1,50 (+0,2%) y cerré en USDARS 848 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA compré USD 271 M.

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo
o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el
mercado. La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la
informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacién, dicha informacion es impersonal y no esta adaptada a las
necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados
a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las
condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna
remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar
este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no
podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacién de Research for Traders.




